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Вкладывая средства в инновационные проекты, 
инвесторы обеспечивают финансирование долгосрочного 
развития. В статье рассмотрена роль венчурных 
инвестиций для создания проектов и развития стартапов, 
а также компаний, стремящихся существенно расширить 
бизнес. Проанализированы преимущества и недостатки 
венчурного капитала. Авторами представлен перечень 
возможных инвестиций рискового типа, а также области 
производства, для которых инвестиционные вложения 
играют ключевую роль. 

Investing in innovative projects investors provide long-
term financing. The article examines the role of venture 
investments for creation of projects and development of 
start-ups, as well as companies seeking to expand 
business, and analyzes advantages and disadvantages 
of venture capital. The authors present a possible list 
of risky investments, as well as consider areas of 
production for which investment plays a key role. 
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В условиях активного развития технологического прогресса, внедрения искусственного 
интеллекта в различные сферы предпринимательской деятельности достаточно активно осу-
ществляется реализация финансовых проектов, нацеленных на расширение производства и со-
здание инновационных предприятий. Создание уникальных товаров и услуг происходит на пред-
приятиях разной отраслевой направленности и играет важную роль для стабильного и конку-
рентного развития не только небольших стартапов, но и достаточно крупных компаний [8; 9; 16; 
19; 21]. Базисной основой внешнего и самого масштабного финансирования являются венчурные 
форматы, позволяющие осуществлять производственные проекты и получать прибыль от инно-
вационных разработок [18; 24]. 

Понятие «венчурные инвестиции» произошло от английского venture, что означает риск. 
Такие инвестиции подразумевают под собой вложение средств в стартапы или перспективные, 
развивающиеся проекты компаний, а также распространяются на финансовое обеспечение биз-
неса, стремящегося к расширению и увеличению будущих доходов [2; 15].  

Анализ мирового опыта показывает, что в последнее десятилетие отношение в мире к но-
вовведениям существенно изменилось [5; 14; 20; 23]. Венчурный бизнес стал приносить сверх-
высокие прибыли. Значительная часть мировых сделок приходится на Северную и Южную Аме-
рику. Азиатско-Тихоокеанский регион играет не менее важную роль в структуре глобального 
венчурного финансирования. Наиболее крупными субъектами венчурного рынка в Азиатско-Ти-
хоокеанском региона являются Индия и Китай [1; 22]. 

Первым и самым главным аспектом для нового бизнеса является инновационность. Она 
подразумевает создание чего-то нового, что раньше не занимало весомую долю на рынке совре-
менных разработок. Безусловно, идеальным для такой характеристики стартапа будет способ-
ность бизнеса осуществить технологический прорыв. Ещё одной крайне важной особенностью 
венчурного проекта выступает технологичность. Человечество за период своего существования 
уже прошло через пять поочередно сменяющихся этапов технологических циклов. Сегодня 
наступила шестая стадия, в которой особое место отводится развитию нанотехнологий, изуче-
нию генной инженерии, разработке нейросетей, а также созданию возобновляемой энергетики. 

Не менее значимой характеристикой стартапа выступает масштабируемость компаний. Ос-
новная деятельность предпринимательских структур реализуется через активную экспансию но-
вых и общемирового рынков в целом. Например, весьма трудно представить, что рядовое пред-
приятие сможет открыть сеть своих филиалов во многих городах России, а уж тем более во всём 
мире. Противоположная ситуация складывается на рынке компьютерных разработок, который 
географически не привязан ни к какой территории. Эта быстрорастущая отрасль способна охва-
тить глобальную мультиязычную аудиторию, и для этого не нужно физически открывать новое 
предприятие или арендовать помещения в странах и регионах [13; 23]. Именно венчурный капи-
тал позволяет компьютерным технологиям активно развиваться. На самом деле именно благо-
даря венчурным инвестициям появились всем известные Google, Amazon и Facebook.  

Как показывает мировой опыт, национальная система венчурного финансирования – 
неотъемлемый элемент создания экономики знаний. Венчурные инвесторы, вкладывая деньги в 
развитие компаний, нацеленных на создание и продвижение высокотехнологичных продуктов, 
преобразуют структуру экономики и стимулируют её рост [3; 10]. 

В современном мире уже реализовано множество проектов за счёт вложений, предназна-
ченных для финансирования новых разработок. Однако основная проблема заключается в высо-
кой степени риска таких стартапов, в результате чего сложно на начальном этапе оценить их 
будущую результативность и рентабельность. Для того чтобы лучше разобраться в значимости 
всех возникающих проблем, необходимо рассмотреть методы оценки эффективности проектов и 
выявить их недостатки. Процесс мониторинга проектов обычно основывается на ряде аналити-
ческих процедур, охватывающих набор критериев успешности выполнения конкретного проекта 
и проектной деятельности в целом [4]. Главными ключевыми показателями эффективности про-
ектов выступают индикаторы финансовых результатов, рентабельности и доходности, которых 
предприятие достигло после реализации разработанных проектов.  

Результаты анализа помогают лучше понять, как венчурные инвестиции влияют на реали-
зацию проектов в конкретных отраслях и определяют качество проектов в контексте конкретных 
секторов, в которых они были реализованы. Отдельно стоит выделить экспертные методики в 
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системе управления проектной деятельностью, которые не просто устанавливают основные кор-
реляционные связи между ключевыми тенденциями в развитии высокотехнологичных предпри-
ятий и венчурным финансированием, а также разрабатывают рейтинговую шкалу и параметры 
для оценки степени их значимости. Реализация такого метода осуществляется путём формиро-
вания экспертной комиссии из финансовых аналитиков, которая в ходе проведения эмпириче-
ского исследования производит рейтингование критериев. В таблице 1 описаны плюсы и минусы 
венчурных инвестиций. 
 
Таблица 1 – Преимущества и недостатки венчурного инвестирования 

Преимущества Недостатки 
Существует потенциал для получения сверхвысо-
кой прибыли (доходы, обеспеченные венчурными 
инвестициями, могут в значительной мере превы-
шать потенциальную доходность от прочих инве-
стиций) 

Присутствует высокий уровень риска (80 % вен-
чурных проектов могут оказаться убыточными) 

Возможность не принимать прямое непосред-
ственное участие в реализации проекта (инвести-
ции обычно предоставляются на несколько лет, и 
их можно осуществлять с помощью венчурных 
фондов) 

Необходимость уникальных знаний 

В случае успеха стартапа открывается возмож-
ность стать владельцем крупной корпорации или 
совладельцем масштабного бизнеса 

Сложность диверсификации (количество активов 
на венчурном рынке значительно меньше, чем в 
других сферах инвестирования) 

Возможность получения налоговых льгот Низкая ликвидность (пока проект не стал успеш-
ным, очень сложно прибыльно продать долю в 
стартапе) 

 
Выделим причины, по которым венчурные стартапы досрочно завершают цикл финанси-

рования, не дождавшись положительного результата. 
 

 
Рисунок 1 – Причины прекращения существования проектов 
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В зависимости от этапов реализации инновационного проекта выделяются следующие ста-
дии венчурного инвестирования. 

Основными являются начальные венчурные инвестиции. Под начальными вложениями 
подразумевается финансирование первых шагов формирования стартапа как полноценной пер-
спективной формы бизнеса.  

Они, в свою очередь, включают в себя: 
‒ предпосевные венчурные инвестиции, которые предоставляются для разработки самой 

идеи и создания плана действий работы предприятия; 
‒ посевные – инвестиции, предоставляемые на стадии создания организации; 
‒ «ангельское» финансирование, может включать и предпосевные, и посевные инвести-

ции, а также дополнительные вложения, нацеленные на разработку грамотного бизнес-плана и 
финансирование организационных мероприятий как необходимых условий эффективного управ-
ления инвестиционным капиталом1. 

Начальные венчурные инвестиции, хоть и являются вложениями с наибольшим риском, 
могут обеспечить значительные потоки доходов в случае развития стартапа до масштабов круп-
ного предприятия. Инвесторы осуществляют венчурное финансирование в бизнес на ранней ста-
дии. Данный тип инвестиций предполагается для обеспечения деятельности только что создан-
ной компании. Поскольку уже осуществляется функционирование производства, становится воз-
можным оценить эффективность работы и будущую доходность, а также определить заинтере-
сованность со стороны потребителей в инновационных продуктах. 

При условии успешности предприятия для расширения бизнеса привлекаются венчурные 
инвестиции, направленные на масштабирование производства [11]. 

Помимо классификации венчурного финансирования по видам инвестиций, существует 
классификация самих венчурных проектов, которые включают в себя государственные, корпо-
ративные и частные. Их венчурное финансирование осуществляется за счёт госкорпораций и 
государственных инвестфондов, частных компаний и частных инвестфондов, розничных инве-
сторов (физических лиц лично или через доверительных управляющих) соответственно [6; 7; 17]. 

Венчурное финансирование выступает важным инструментом для деятельности компании 
любой отрасли. Такое вложение денежных средств позволяет в будущем наращивать объём по-
лучаемой прибыли, осуществлять модернизацию производства и разрабатывать способы более 
гибкого поведения фирмы под постоянно меняющиеся рыночные условия. 

В современных обстоятельствах такое финансирование направлено в основном на область 
перспективных направлений, в перечень которых входят технологии, связанные с применением 
искусственного интеллекта, нейросетями и машинным обучением. Значительные средства выде-
ляются также на обеспечение функционирования предприятий, занятых в сфере космических 
технологий, транспорта и энергетики. Сейчас также активно инвестиции внедряются в только 
формирующиеся экономические сегменты. 

Одной из самых нуждающихся в финансовой поддержке является сегодня сфера информа-
ционных технологий. Этот сегмент экономики отвечает за создание приложений, утилит, веб-
сайтов. Особенно острое значение приобретает проблема информационных связей в текущих ре-
алиях, когда на многие предприятия в этой отрасли были наложены санкции. В результате спе-
циалисты в области IT усиленно и в короткие сроки стремятся организовать электронные пло-
щадки как для персональных пользователей, так и для организаций. 

Биотехнологии, как и информационный сектор, также привлекают значительную долю 
венчурных инвестиций. Глобальные проблемы требуют быстрого производства вакцин и ле-
карств, и в этом отношении исследования в области генной терапии и медицинской инженерии 
оказывают непосредственное влияние на жизнь человека. В результате на разработки в этих об-
ластях ежегодно выделяются огромные средства. 

Особый интерес для энергетического сектора представляют проекты в области экологиче-
ски чистых источников энергии. Это использование солнечной энергии, энергии ветра, геотер-
мальной энергии, технологий энергоэффективности и других инновационных и перспективных 
решений. 

 
1 Где найти миллиард: инвестиции в крупные проекты / Деловой профиль. 2019. – URL: https://www.delprof.ru/press-center/open_ana-
lytics/4634/. 
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Список областей, в которых постоянно появляются ведущие разработки и идеи, очень раз-
нообразен. Венчурные проекты часто встречаются в сфере образования, здравоохранения, услуг 
и фармацевтики, а также в компаниях, способных перевернуть представление о решении чело-
вечеством любой проблемы, то есть произвести настоящую технологическую революцию [12]. 

Инновации и стартапы предоставляют возможность строить развитые общества и эффек-
тивные производства. Они решают самые насущные проблемы и улучшают качество жизни. Ин-
новации способствуют экономическому росту и созданию новых рабочих мест. Они разрабаты-
вают уникальные продукты и услуги, спрос на которые постоянно растёт. Кроме того, стартапы, 
в которые инвестируют венчурные капиталы, помогают преодолеть культурные барьеры и сте-
реотипы, создают возможности для общения и сотрудничества между людьми разных нацио-
нальностей и укрепляют взаимопонимание между этническими группами. 

Для активного развития венчурных проектов в будущем необходимо усилить государ-
ственную поддержку и обратить особое внимание на важность стартового финансирования. Сле-
дует наладить систему обратной связи между инвесторами и разработчиками проектов до их ре-
ализации. Это позволит предотвратить разногласия и несоответствия между субъектами венчур-
ного финансирования. Формирование новых механизмов инвестирования инноваций приведёт к 
снижению зависимости от импортных технологий и оборудования, повысит уровень образова-
ния и квалификации специалистов, будет способствовать развитию благоприятной финансовой 
среды для расширения российских компаний, а также улучшит инвестиционный климат в целом. 
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